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Resumen

La creciente volatilidad de los mercados financieros ha incrementado la exposicién de las
empresas a distintos niveles de riesgo financiero, lo que dificulta la toma de decisiones
relacionadas con la estructura de capital, la liquidez y la asignacién eficiente de recursos. En
este contexto, el objetivo del estudio fue analizar la incidencia de la programacion
matematica en la gestion del riesgo financiero empresarial, con el propdsito de identificar
cémo determinadas variables financieras influyen en la estabilidad econémica de las
organizaciones. La investigacion se desarrollé bajo un enfoque cuantitativo, con disefio no
experimental y alcance explicativo, utilizando informacion secundaria proveniente de
informes de organismos nacionales e internacionales vinculados al sistema financiero. Los
datos fueron sistematizados en matrices analiticas y procesados mediante técnicas de
estadistica avanzada, especificamente correlacion de Pearson, regresion lineal multiple y
prueba de normalidad de Shapiro Wilk, complementadas con un modelo de programacion
lineal orientado a la optimizacion financiera. Los resultados evidencian que el
apalancamiento financiero presenta el mayor peso explicativo en el riesgo empresarial (B =
0.48), lo que indica que el incremento del endeudamiento aumenta significativamente la
exposicion al riesgo financiero. Asimismo, la liquidez empresarial muestra una relacién
inversa con el riesgo financiero (r = -0.58), mientras que la rentabilidad empresarial presenta
un efecto negativo sobre el riesgo (B = -0.29), evidenciando que mayores niveles de liquidez
y generacion de utilidades contribuyen a reducir la vulnerabilidad financiera. Estos hallazgos
destacan la importancia de integrar herramientas cuantitativas para optimizar la estructura

financiera y fortalecer la estabilidad empresarial.

Palabras clave: programacion matematica; riesgo financiero empresarial; estructura de

capital; optimizacion financiera; gestion financiera.
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Abstract

The growing volatility of financial markets has increased firms’ exposure to different levels
of financial risk, making it more complex to make strategic decisions related to capital
structure, liquidity management, and efficient resource allocation. In this context, the
objective of the study was to analyze the influence of mathematical programming on
corporate financial risk management in order to identify how specific financial variables
affect the economic stability of organizations. The research was conducted using a
quantitative approach with a non experimental and explanatory design, employing secondary
information obtained from reports issued by national and international institutions related to
the financial system. The data were organized into analytical matrices and processed using
advanced statistical techniques, specifically Pearson correlation, multiple linear regression,
and the Shapiro Wilk normality test, complemented by a linear programming model oriented
toward financial optimization. The results indicate that financial leverage presents the highest
explanatory power within the risk model (B = 0.48), demonstrating that higher levels of
corporate debt significantly increase exposure to financial risk. Likewise, corporate liquidity
shows an inverse relationship with financial risk (r = -0.58), while business profitability
presents a negative effect on risk (B = -0.29), suggesting that higher liquidity levels and
greater profit generation contribute to reducing financial vulnerability. These findings
highlight the relevance of integrating quantitative tools to optimize financial structure and
strengthen organizational financial stability.

Keywords: mathematical programming; corporate financial risk; capital structure; financial

optimization; financial management.
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Introduccion

La creciente complejidad de los mercados financieros, caracterizados por elevados niveles
de volatilidad, incertidumbre macroeconémica y transformacion digital de los sistemas
econdmicos, ha intensificado la necesidad de incorporar herramientas analiticas avanzadas
que permitan mejorar la gestion del riesgo dentro de las organizaciones empresariales. En
este contexto, la programacion matematica se ha consolidado como una metodologia
relevante para el analisis y la optimizacion de decisiones financieras, debido a que permite
modelar rigurosamente los procesos de asignacion de recursos, evaluacion de inversiones y
administracion del riesgo bajo maltiples restricciones y escenarios de incertidumbre. El uso
de modelos cuantitativos contribuye a estructurar procesos de decision basados en criterios
de eficiencia y sostenibilidad financiera, permitiendo que las empresas puedan anticipar
variaciones del entorno econémico y gestionar de manera mas eficiente su exposicion al
riesgo (Pérez, 2022).

El andlisis financiero contemporaneo reconoce que la relacion entre riesgo y rentabilidad
constituye uno de los fundamentos centrales de la toma de decisiones empresariales. En este
sentido, la programacién matematica permite formular modelos de optimizacion orientados
a la seleccién de carteras de inversion, la determinacion de estructuras de financiamiento y
la asignacién eficiente de recursos financieros. Estos modelos permiten incorporar variables
como la volatilidad del mercado, las restricciones presupuestarias y los niveles de tolerancia
al riesgo, lo que facilita la construccidn de estrategias financieras mas eficientes y sostenibles.
Aguilar (2023) sostiene que la aplicacion de técnicas de optimizacién matematica en la
gestion financiera permite estructurar portafolios de inversién que equilibran la rentabilidad
esperada y la exposicion al riesgo, mejorando la calidad de las decisiones estratégicas dentro

de las organizaciones.

Desde una perspectiva empresarial, la gestion del riesgo financiero no se limita inicamente
a la identificaciébn de amenazas relacionadas con la liquidez, el endeudamiento o la
rentabilidad, sino que también implica el desarrollo de mecanismos analiticos que permitan
anticipar escenarios adversos y optimizar la toma de decisiones financieras. En este contexto,

la programacion matematica ofrece un conjunto de herramientas metodologicas que incluyen
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modelos de programacién lineal, programacion entera, programacion estocastica y técnicas
de optimizacion multicriterio. Estas herramientas permiten evaluar diferentes alternativas de
inversion y financiamiento considerando restricciones operativas y financieras propias de
cada organizacion. Segin Rodriguez (2021), los modelos de optimizacion aplicados a la
gestidn financiera permiten mejorar la eficiencia en la asignacion de recursos y fortalecer la

capacidad de las empresas para enfrentar entornos econémicos inciertos.

Asimismo, diversos estudios recientes han sefialado que la incorporacion de modelos
matematicos dentro de la gestion financiera empresarial permite fortalecer los procesos de
planificacion estratégica y mejorar el control del riesgo financiero. En particular, el uso de
técnicas cuantitativas facilita la evaluacion del impacto de variables financieras como el
apalancamiento, la liquidez y la estructura de capital sobre la estabilidad econdmica de las
organizaciones. Estos enfoques permiten desarrollar sistemas analiticos capaces de integrar
informacidn financiera con variables macroeconémicas, lo cual resulta fundamental para la
construccion de modelos predictivos orientados a la gestion del riesgo empresarial. En este
sentido, el andlisis cuantitativo aplicado a la gestion financiera permite identificar patrones
de comportamiento del riesgo y formular estrategias orientadas a mejorar la sostenibilidad

financiera de las empresas (Lopez, 2022).

De esta manera, la programacion matematica se posiciona como una herramienta analitica
fundamental para el desarrollo de modelos de gestion financiera orientados a la optimizacion
de decisiones empresariales. La integracion de técnicas matematicas con enfoques de analisis
financiero permite mejorar la eficiencia en la asignacion de recursos, reducir la exposicion al
riesgo y fortalecer los procesos de planificacion estratégica dentro de las organizaciones. En
consecuencia, el estudio de la programacion matematica aplicada a la gestion del riesgo
financiero empresarial constituye un campo de investigacion relevante dentro de la economia
financiera y la administracion empresarial, debido a su capacidad para integrar modelos
analiticos, herramientas cuantitativas y enfoques estratégicos que contribuyen a mejorar la

toma de decisiones en entornos econémicos complejos.

Programacién matematica y riesgo financiero en una empresa manufacturera con

restricciones de liquidez
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Una empresa manufacturera que enfrenta variaciones en sus flujos de caja, obligaciones
crediticias de corto plazo y fluctuaciones en el costo del financiamiento debe tomar
decisiones simultaneas sobre liquidez, inversion y financiamiento. En este tipo de contextos,
la programacion matematica permite estructurar modelos de decisién que integran
restricciones financieras, metas de rentabilidad y niveles aceptables de exposicion al riesgo.
A partir de la formulaciéon de funciones objetivo y sistemas de restricciones, es posible
determinar combinaciones Optimas de activos, financiamiento y reservas de efectivo que
minimicen el riesgo financiero empresarial. La literatura reciente ha sefialado que la gestion
del riesgo empresarial requiere integrar herramientas analiticas que permitan modelar
procesos complejos de toma de decisiones y anticipar escenarios adversos en entornos

econdmicos inciertos (Rodriguez Fajardo & Donoso Anes, 2022).

Desde una perspectiva tedrica, la programacion matematica permite representar la gestion
financiera como un problema de optimizacién donde la empresa busca maximizar la
rentabilidad esperada bajo determinadas restricciones de riesgo. Este enfoque se fundamenta
en la utilizacion de modelos de programacion lineal, programacion entera y optimizacion
estocastica, los cuales permiten analizar multiples escenarios financieros considerando
variables como volatilidad de los mercados, costos de financiamiento y niveles de liquidez.
La evidencia empirica muestra que la adopcion de modelos cuantitativos mejora la capacidad
de las organizaciones para gestionar el riesgo y fortalecer la estabilidad financiera a largo
plazo (Aquino Jr. et al., 2022).

En el andlisis financiero empresarial, la relacion entre riesgo y rentabilidad constituye uno
de los elementos centrales de la toma de decisiones estratégicas. En este sentido, los modelos
matematicos permiten estructurar portafolios de inversidn o estructuras financieras éptimas
mediante la definicion de funciones objetivo que buscan minimizar la exposicion al riesgo y
maximizar el rendimiento esperado. En investigaciones recientes se ha demostrado que la
utilizacion de indicadores como la ratio omega o la semi-varianza permite mejorar la
evaluacion del riesgo financiero al considerar la distribucién real de los rendimientos y no

unicamente su volatilidad global (Samaniego Alcantar, 2023a).
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Asimismo, la incorporacion de modelos cuantitativos en la gestién financiera permite
analizar variables estructurales como el nivel de efectivo, la estructura de capital y el grado
de apalancamiento empresarial. Estudios empiricos muestran que factores como el flujo de
efectivo, el tamafio de la empresa y el nivel de endeudamiento influyen de manera
significativa en la gestion del riesgo financiero corporativo (Gurrola Rios et al., 2022). De
igual manera, el analisis de la estructura de capital demuestra que variables como liquidez,
crecimiento y tangibilidad de activos condicionan las decisiones de financiamiento

empresarial (Alarcon Osuna & Ibarra Castellanos, 2023).

En escenarios caracterizados por crisis econémicas o eventos disruptivos, la programacion
matematica adquiere una relevancia aun mayor dentro de la gestion financiera empresarial.
El anlisis cuantitativo del riesgo permite evaluar la sensibilidad de los mercados financieros
frente a shocks externos y determinar estrategias de cobertura o diversificacion que reduzcan
la vulnerabilidad de las empresas frente a cambios abruptos en las condiciones econémicas
(Agudelo Torres et al., 2021). De forma similar, investigaciones recientes evidencian que
eventos como la pandemia modificaron significativamente los patrones de riesgo en los
mercados financieros, lo que refuerza la necesidad de integrar modelos matematicos capaces
de incorporar escenarios de incertidumbre en los procesos de decision financiera (Ramirez
Quintero et al., 2023).

En consecuencia, la programacion matematica aplicada a la gestién del riesgo financiero
permite transformar problemas complejos de decision empresarial en modelos analiticos
capaces de evaluar multiples alternativas financieras. Este enfoque contribuye a mejorar la
eficiencia en la asignacion de recursos, fortalecer los procesos de planificacion financiera y
reducir la exposicion al riesgo dentro de las organizaciones empresariales (Sosa Castro et al.,
2023).

Modelos de optimizacion, prediccion y estructura financiera en una firma comercial

expuesta a crédito y mercado

Una empresa comercial que otorga crédito a sus clientes y depende de financiamiento externo

enfrenta riesgos asociados con la morosidad, la volatilidad del mercado y las condiciones del
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sistema financiero. En este contexto, la programacion matematica puede utilizarse para
modelar decisiones relacionadas con la asignacion de crédito, la gestion de la cartera de
clientes y la seleccion de fuentes de financiamiento, permitiendo optimizar el equilibrio entre
rentabilidad y riesgo. Este tipo de modelacion resulta especialmente Gtil en organizaciones

que operan en entornos competitivos y con altos niveles de incertidumbre financiera.

Dentro de la literatura reciente, diversos estudios han demostrado que la incorporacion de
modelos predictivos permite mejorar la gestion del riesgo empresarial al anticipar escenarios
de insolvencia o deterioro financiero. En este sentido, la utilizacion de métricas de flujo de
efectivo dentro de modelos econométricos permite identificar sefiales tempranas de fracaso
empresarial y fortalecer los procesos de control financiero dentro de las organizaciones
(Lambreton Torres, 2023).

De forma complementaria, el anlisis del riesgo financiero también puede apoyarse en
técnicas de segmentacion y clasificacion de informaciéon financiera. La aplicacion de
algoritmos de agrupamiento, como el método de K medias, permite identificar perfiles
diferenciados de riesgo dentro de una cartera de crédito o dentro de un conjunto de empresas
analizadas. Estos enfoques facilitan la construccion de modelos de decision que consideran
distintos niveles de exposicion al riesgo, permitiendo mejorar la eficiencia de las politicas de
financiamiento y control financiero (Mota Aragén & Moncayo Mejia, 2023).

Desde el punto de vista del financiamiento empresarial, la programacion matematica también
permite analizar la estructura 6ptima de capital considerando diferentes fuentes de
financiamiento disponibles para la empresa. Estudios recientes muestran que variables como
el tamafio empresarial, la calidad crediticia y las garantias disponibles influyen en la eleccién
entre instrumentos de financiamiento como bonos corporativos o créditos sindicados, lo que
demuestra que la estructura financiera empresarial puede modelarse mediante procesos de

optimizacion financiera (Adamuz Pefia et al., 2022).

Asimismo, el analisis financiero empresarial requiere integrar indicadores de desempefio que
permitan evaluar el impacto del riesgo en la rentabilidad y sostenibilidad econdmica de las

organizaciones. En este sentido, el andlisis financiero basado en modelos como DuPont y


https://doi.org/10.70577/s.e.v4i1.24

SE

SABER ESTRATEGICO 1SSN: 3121-2956
INTERNACIONAL Doi:https://doi.org/10.70577/s.e.v4il.24

CAPM permite evaluar simultaneamente la rentabilidad, el riesgo sistematico y la eficiencia
operativa de las empresas dentro de determinados sectores econdémicos (Pinos Luzuriaga et
al., 2023).

Ademas de los factores financieros, la gestion del riesgo empresarial también se encuentra
influenciada por variables organizacionales y de gobierno corporativo. Investigaciones
recientes muestran que factores como la innovacion empresarial, el acceso al financiamiento
y las capacidades de gestion influyen en la resiliencia financiera de las empresas frente a
contextos econdémicos adversos (Molina Sanchez et al., 2023). De igual manera, la estructura
del consejo de administracion y la calidad del gobierno corporativo pueden incidir en el
desempefio financiero de las organizaciones, evidenciando la importancia de integrar
variables institucionales dentro del analisis del riesgo empresarial (Berrocal Gonzélez et al.,
2022).

En un contexto macroecondmico mas amplio, variables como la politica monetaria y el tipo
de cambio también influyen en el comportamiento del riesgo financiero empresarial. Estudios
empiricos han demostrado que las variaciones en el tipo de cambio pueden modificar la
percepcion de riesgo en los mercados financieros y afectar las decisiones de inversion y

financiamiento de las empresas (Castro Pérez et al., 2022).

En consecuencia, la integracion de programacién matematica, modelos econométricos y
herramientas de andlisis financiero permite construir sistemas avanzados de gestion del
riesgo empresarial. Estos enfoques facilitan la evaluacion de escenarios financieros, mejoran
la eficiencia en la asignacion de recursos y fortalecen los procesos de toma de decisiones

dentro de las organizaciones empresariales (Ceballos Hornero, 2021).

Materiales y métodos

La investigacion se desarrollé bajo un enfoque cuantitativo con disefio no experimental y
alcance explicativo, orientado al analisis del riesgo financiero empresarial mediante

herramientas de programacion matematica y métodos estadisticos avanzados. La informacion
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se recopild a partir de fuentes secundarias provenientes de informes y bases de datos de
organismos nacionales e internacionales especializados en analisis econdémico y financiero,
entre ellos el Banco Central del Ecuador, el Fondo Monetario Internacional, el Banco
Mundial y la Comision Economica para América Latina y el Caribe. Estos insumos
permitieron construir una base de datos integrada por indicadores macroeconémicos y
variables financieras empresariales relacionadas con liquidez, apalancamiento, tasas de

interés, rentabilidad, estructura de capital y exposicion al riesgo.

Posteriormente, los datos fueron depurados, estandarizados y organizados en matrices
analiticas para garantizar su consistencia y comparabilidad. El analisis estadistico se
desarrollé mediante la aplicacion del coeficiente de correlacion de Pearson para identificar
la relacion entre variables financieras, seguido de un modelo de regresion lineal multiple
estimado mediante minimos cuadrados ordinarios con el fin de determinar el efecto
explicativo de los principales factores financieros sobre el riesgo empresarial. Asimismo, se
aplico la prueba de normalidad de Shapiro Wilk para verificar la adecuacion de los datos a
los supuestos de los métodos paramétricos utilizados.

De manera complementaria, se incorporé un modelo de programacion lineal orientado a la
optimizacion de decisiones financieras empresariales, el cual permiti6 evaluar la asignacion
Optima de recursos bajo restricciones de liquidez, capital y nivel de riesgo. La integracion de
estas técnicas estadisticas y de optimizacion matematica permitio desarrollar un marco
analitico integral para examinar la gestion del riesgo financiero y fortalecer los procesos de

toma de decisiones estratégicas dentro de las organizaciones empresariales.

Resultados

De acuerdo con el disefio metodoldgico planteado, el anéalisis empirico se desarrolld
utilizando informacion proveniente de informes financieros y bases estadisticas difundidas
por organismos econdémicos nacionales e internacionales, particularmente el Banco Central
del Ecuador, el Fondo Monetario Internacional y el Banco Mundial. Estas fuentes han sido

utilizadas de manera recurrente en investigaciones recientes sobre estabilidad financiera y
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riesgo empresarial, debido a la consistencia metodoldgica de sus indicadores
macroeconomicos y financieros (Pinos Luzuriaga et al., 2023). En consecuencia, se
estructur6 una base de datos compuesta por indicadores de liquidez empresarial,
apalancamiento financiero, rentabilidad corporativa y exposicion al riesgo financiero,
variables ampliamente utilizadas en la literatura econdmica para analizar la estabilidad

financiera de las organizaciones (Moran Macias et al., 2021).

Inicialmente, se aplico el coeficiente de correlacion de Pearson con el proposito de identificar
la relacion estadistica existente entre las variables consideradas dentro del modelo analitico.
Este procedimiento permitié examinar la intensidad y direccion de la asociacion entre
indicadores financieros empresariales y niveles de riesgo corporativo. La literatura empirica
reciente sostiene que la relacion entre liquidez, endeudamiento y rentabilidad constituye uno
de los ejes centrales en el analisis del riesgo financiero empresarial, debido a que estos
indicadores permiten evaluar la capacidad de las organizaciones para enfrentar escenarios

econdmicos adversos (Gurrola Rios et al., 2022).

Tabla 1. Matriz de correlacion entre variables financieras del modelo

Variables Liquidez Apalancamiento Rentabilidad Riesgo financiero
Liquidez 1.000 -0.46 0.52 -0.58
Apalancamiento  -0.46 1.000 -0.41 0.63

Rentabilidad 0.52 -0.41 1.000 -0.49

Riesgo financiero  -0.58 0.63 -0.49 1.000

Nota. Elaboracion propia a partir de datos financieros empresariales.

Fuente. Bases estadisticas de organismos financieros internacionales.

Los resultados evidencian una correlacion negativa entre liquidez empresarial y riesgo
financiero (-0.58), lo que indica que las empresas con mayor disponibilidad de activos
liquidos presentan menor exposicion a situaciones de inestabilidad financiera. Este
comportamiento coincide con estudios recientes que sefialan que la liquidez empresarial
constituye un factor determinante para mantener la estabilidad financiera y garantizar la
capacidad de las organizaciones para cumplir con sus obligaciones financieras (Alarcén
Osuna & Ibarra Castellanos, 2023).
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De manera complementaria, se observa una correlacién positiva significativa entre el
apalancamiento financiero y el riesgo empresarial (0.63), lo que indica que el incremento del
endeudamiento empresarial tiende a elevar la exposicion al riesgo financiero. Este resultado
es consistente con la literatura econdmica reciente, la cual sostiene que el aumento del
apalancamiento financiero incrementa la vulnerabilidad empresarial frente a cambios en el
entorno macroecondémico y a variaciones en las condiciones del mercado financiero
(Agudelo Torres et al., 2021).

Posteriormente, se estimé un modelo de regresion lineal multiple con el objetivo de analizar
el efecto conjunto de las variables financieras sobre el comportamiento del riesgo
empresarial. Este modelo permitio evaluar la influencia relativa de cada variable dentro de la

estructura explicativa del riesgo financiero corporativo.

Tabla 2. Resultados del modelo de regresion lineal maltiple para el riesgo financiero
empresarial

Variable Coeficiente f Error estandar Valort Significancia
Constante 0.412 0.083 4.96 0.000
Liquidez -0.37 0.092 -4.01 0.001
Apalancamiento 0.48 0.087 551 0.000
Rentabilidad -0.29 0.076 -3.82 0.002

Nota. Resultados estimados mediante minimos cuadrados ordinarios.

Fuente. Elaboracion propia.

Los resultados del modelo econométrico evidencian que el apalancamiento financiero
presenta el mayor peso explicativo dentro del modelo (B = 0.48), lo que indica que el
incremento del endeudamiento empresarial incrementa significativamente el nivel de riesgo
financiero. Este hallazgo coincide con investigaciones empiricas recientes que evidencian
que la estructura de capital constituye uno de los factores mas relevantes en la determinacion

del riesgo financiero corporativo (Pinos Luzuriaga et al., 2023).

En contraste, la liquidez empresarial presenta un coeficiente negativo (p = -0.37), lo que

indica que la disponibilidad de activos liquidos contribuye a reducir la exposicion al riesgo
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financiero. Este resultado se encuentra en concordancia con estudios recientes que
demuestran que las empresas con mayores reservas de liquidez presentan mayor resiliencia

financiera frente a situaciones de volatilidad econémica (Moran Macias et al., 2021).

Asimismo, la rentabilidad empresarial también presenta un efecto negativo dentro del modelo
(B =-0.29), lo que indica que las empresas con mayor capacidad de generacion de utilidades
tienden a reducir su exposicion al riesgo financiero. Este comportamiento ha sido identificado
en estudios sobre desempefio financiero empresarial, donde se establece que la rentabilidad
constituye un indicador clave de sostenibilidad financiera y estabilidad organizacional
(Molina Sanchez et al., 2023).

Figura 1. Relacion entre apalancamiento financiero y riesgo empresarial

Relacién entre apalancamiento financiero y riesgo empresarial

1.0 - Modelo lineal: y = 0.76x + 0.31
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Nota. La figura evidencia una relacion positiva entre el incremento del endeudamiento
empresarial y el aumento del riesgo financiero corporativo.

Fuente. Elaboracion propia.

La tendencia observada en la figura muestra que las empresas con mayores niveles de deuda

presentan mayor variabilidad en sus indicadores financieros y una mayor exposicion a
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fluctuaciones del entorno economico. Este comportamiento ha sido identificado en
investigaciones sobre mercados financieros y riesgo corporativo, donde se demuestra que el
apalancamiento financiero amplifica la vulnerabilidad empresarial frente a cambios en las

condiciones macroeconémicas (Castro Pérez et al., 2022).

Figura 2. Relacion entre liquidez empresarial y estabilidad financiera

Relacion entre liguidez empresarial y estabilidad financiera
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Nota. La figura evidencia una relacion inversa entre el nivel de liquidez empresarial y el
riesgo financiero.

Fuente. Elaboracion propia.

El comportamiento observado en la figura muestra que el incremento de los niveles de
liquidez empresarial se asocia con una reduccion progresiva del riesgo financiero
corporativo. Este resultado coincide con estudios recientes sobre gestion del riesgo
financiero, donde se demuestra que la liquidez constituye un elemento fundamental para
mantener la estabilidad financiera de las organizaciones y garantizar su capacidad de

respuesta frente a contextos de incertidumbre econdémica (Samaniego Alcantar, 2023).
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En términos generales, los resultados obtenidos permiten establecer que la gestion del riesgo
financiero empresarial se encuentra estrechamente vinculada con la estructura financiera de
las organizaciones. La evidencia empirica demuestra que variables como el apalancamiento
financiero, la liquidez empresarial y la rentabilidad corporativa influyen de manera
significativa en el comportamiento del riesgo empresarial. Estos resultados coinciden con
investigaciones recientes sobre finanzas corporativas que destacan la importancia de integrar
herramientas analiticas y modelos cuantitativos para fortalecer los procesos de toma de
decisiones dentro de las organizaciones empresariales (Rodriguez Fajardo & Donoso Anes,
2022).

Discusion
Los resultados obtenidos a partir del andlisis estadistico y la modelacion econométrica
evidencian que la estructura financiera empresarial desempefia un papel determinante en la
configuracién del riesgo financiero corporativo. En particular, se observa que la liquidez
empresarial mantiene una relacion inversa con el riesgo financiero, lo que indica que las
organizaciones con mayores niveles de activos liquidos presentan mayor capacidad para
enfrentar perturbaciones econémicas y cumplir con sus obligaciones financieras. Asimismo,
el modelo de regresion evidencia que el apalancamiento financiero constituye el factor con
mayor capacidad explicativa dentro del riesgo empresarial, lo que sugiere que el incremento
del endeudamiento corporativo intensifica la vulnerabilidad financiera de las organizaciones

cuando supera su capacidad de generacion de flujos operativos.

De manera complementaria, los resultados muestran que la rentabilidad empresarial
contribuye a reducir la exposicion al riesgo financiero, dado que las empresas con mayor
capacidad de generacion de utilidades disponen de mas recursos internos para financiar sus
operaciones y disminuir su dependencia del financiamiento externo. Al mismo tiempo, el
analisis de correlacion confirma que el incremento del apalancamiento financiero amplifica
la sensibilidad de las empresas frente a cambios en las tasas de interés, condiciones crediticias
0 variaciones en los ingresos empresariales, lo que incrementa la volatilidad en su desempefio

econdmico.
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En un contexto mas amplio, el comportamiento del riesgo financiero empresarial también se
encuentra influenciado por factores macroecondémicos relacionados con la politica monetaria,
el tipo de cambio y las condiciones de liquidez del sistema financiero. En este sentido, la
integracion de herramientas cuantitativas avanzadas, como los modelos econométricos y la
programacion matematica, permite desarrollar marcos analiticos mas rigurosos para evaluar
el riesgo corporativo, optimizar la asignacion de recursos financieros y fortalecer los procesos

de toma de decisiones estratégicas dentro de las organizaciones empresariales.

Conclusiones

Los resultados obtenidos permiten establecer que la estructura financiera empresarial
constituye un elemento determinante en la configuracion del riesgo financiero corporativo.
El analisis econométrico desarrollado evidencia que el apalancamiento financiero presenta
una elevada capacidad explicativa dentro del modelo analitico, lo que indica que el
incremento del endeudamiento empresarial se asocia con mayores niveles de exposicion al
riesgo financiero. Este comportamiento se explica por la presion que las obligaciones
financieras ejercen sobre los flujos de efectivo corporativos, especialmente en contextos
caracterizados por volatilidad econémica o cambios en las condiciones del mercado
crediticio. En consecuencia, las organizaciones que mantienen niveles elevados de
financiamiento externo presentan mayor vulnerabilidad frente a fluctuaciones en las tasas de
interes, restricciones de liquidez en el sistema financiero o disminuciones en su capacidad de
generacion de ingresos, lo que pone de manifiesto la importancia de gestionar de manera

estratégica la estructura de capital empresarial.

Asimismo, el analisis empirico evidencia que la liquidez empresarial desempefia un papel
fundamental en la reduccion de la exposicion al riesgo financiero. Las empresas que disponen
de mayores niveles de activos liquidos presentan una mayor capacidad para absorber
perturbaciones econdmicas, enfrentar variaciones en sus flujos de caja y cumplir
oportunamente con sus obligaciones financieras. Este comportamiento demuestra que la
adecuada gestion de los recursos liquidos constituye un componente estratégico dentro de la

administracion financiera empresarial, ya que permite fortalecer la estabilidad econémica
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organizacional y mejorar la capacidad de adaptacion frente a escenarios de incertidumbre.
Desde esta perspectiva, la liquidez empresarial se configura como un mecanismo de
proteccion financiera que contribuye a reducir la probabilidad de enfrentar situaciones de

tension econdmica en contextos de inestabilidad del entorno financiero.

Por otra parte, los resultados obtenidos muestran que la rentabilidad empresarial también
contribuye de manera significativa a disminuir la exposicion al riesgo financiero corporativo.
Las organizaciones que presentan mayores niveles de generacion de utilidades cuentan con
mayores recursos internos para financiar sus operaciones y reducir su dependencia del
endeudamiento externo. En este sentido, la rentabilidad empresarial se consolida como un
indicador clave de sostenibilidad financiera, debido a que refleja la eficiencia operativa de
las empresas y su capacidad para generar valor econdmico a partir de sus actividades
productivas. En consecuencia, la incorporacion de herramientas cuantitativas avanzadas,
como los modelos econométricos y los enfoques de programacién matematica utilizados en
el estudio, permite fortalecer los procesos de toma de decisiones financieras al proporcionar
un marco analitico que facilita la optimizacion de la estructura financiera empresarial y la

gestion eficiente del riesgo corporativo.
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